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Der
Verkauf von Forderungen ist ein wichtiges Instrument zur Opti-
mierung des Forderungsmanagements. Aufgrund unserer
Kundenstruktur mit Forderungen bester Bonitéat ist Factoring
zudem ein glnstiges Instrument zur Verbesserung des Working
Capitals, zumal die Vorfinanzierung der Produktion bis zur Be-
zahlung durch den Kunden einer hohen Liquiditat bedarf. Ge-
schéaftsbedingt ist das Volumen des Forderungsverkaufs am
Bilanzstichtag gegentber dem Vorjahr zuriickgegangen. So
wiesen wir zum Ende des Geschéftsjahres 2015 ein Volumen
von rund 99 Mio. € aus (31. Dezember 2014: 107 Mio. €).

Der Cashflow aus laufender Geschéftstétigkeit lag im Berichts-
jahr bei 103,3 Mio. € (2014: 114,1 Mio. €). Gegenlber dem
Vorjahreszeitraum betragt der Rickgang 10,8 Mio. €. Die
Entwicklung ist hauptsachlich auf das deutlich gesunkene
Geschéftsvolumen im Berichtszeitraum zurlickzuftihren.

Der Mittelabfluss aus Investitionstéatigkeit belief sich im
Geschéftsjahr 2015 auf 64,4 Mio. €; er ist gegenlber der
Vergleichsperiode 2014 um 8,5 Mio. € gestiegen (2014:
55,9 Mio. €). Insbesondere hohere Auszahlungen fir Investi-
tionen in Sachanlagen waren fur die Veranderung verantwortlich.

Aus der Finanzierungstatigkeit ergab sich im Berichtszeitraum
ein Mittelabfluss in Hohe von 29,8 Mio. € (2014: 17,5 Mio. €). Der
Anstieg in H6he von 12,3 Mio. € ist insbesondere durch die im
Vergleich zum Vorjahr deutlich héhere Tilgungsleistung fiir be-
stehende Finanzverbindlichkeiten bedingt. Der Cashflow aus
Finanzierungstétigkeit beinhaltet — wie im Vergleichszeitraum -
eine Dividendenzahlung an die Aktionare in Héhe von 8,5 Mio. €.

Der Bestand an Zahlungsmitteln und -aquivalenten ist im
Geschéftsjahr 2015 um 10,8 Mio. € auf 112,5 Mio. € gestiegen
(381. Dezember 2014: 101,7 Mio. €). Die Nettofinanzposition” lag
zum 31. Dezember 2015 bei 39,0 Mio. €. Damit hat sie sich im
Vergleich zum Vorjahresstichtag um 25,3 Mio. € weiter verbes-
sert (31. Dezember 2014: 13,7 Mio. €).

Der Free Cashflow? hat sich gegentber dem Vergleichszeit-
raum insbesondere aufgrund des nachfragebedingt gesunke-
nen operativen Cashflows sowie héherer Investitionsausgaben
um 17,0 Mio. € auf 35,0 Mio. € vermindert (2014: 52,0 Mio. €) -
liegt jedoch in der von uns zu Beginn des Geschéftsjahres 2015
prognostizierten Bandbreite im niedrigen bis mittleren zweistel-
ligen Millionen-Euro-Bereich.

Die Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermogens-
werte nach Investitionszuschissen beliefen sich im Geschéfts-
jahr 2015 auf insgesamt 69,2 Mio. € und lagen damit 2,6 Mio. €
Uber dem Wert des Vorjahres (2014: 66,6 Mio. €). Mit 50,9 Mio. €

I Nettofinanzposition: Zahlungsmittel und -aquivalente abztiglich kurz- und langfristiger
zinstragender Finanzschulden.

2 Free Cashflow: Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit und aus Investitionstatigkeit
abzliglich Nettozinsausgaben.

entfiel der groBte Teil auf Sachanlagen (2014: 37,0 Mio. €). In im-
materielle Vermdgenswerte wurden 18,3 Mio. € investiert (2014:
29,6 Mio. €). Bei den Sachanlagen stand die Investitionstatigkeit
hauptséachlich im Zusammenhang mit MaBnahmen zur Stand-
ortoptimierung, wie etwa dem Aufbau des Wellenzentrums in
KoéIn-Porz. Daneben betrafen die Zugénge auch Ersatzinvesti-
tionen in Maschinen und Werkzeuge. Die Investitionen in das
immaterielle Vermdgen waren hauptséchlich durch die Weiter-
entwicklung unserer Motorenbaureihen gepréagt.

Vor Aktivierung der Entwicklungsleistungen beliefen sich die
Investitionsausgaben auf 56,2 Mio. € (2014: 40,3 Mio. €). Die In-
vestitionen (vor Aktivierung der Entwicklungsleistungen) lagen
damit etwas hoher als unsere zum Jahresanfang abgegebene
Prognose von etwa 50 Mio. €, da einige Investitionen zligiger
als erwartet realisiert werden konnten.

Mit 61,7 Mio. € betraf der gréBte Teil der Gesamtinvestitionen
nach Investitionszuschiissen den Bereich DEUTZ Compact
Engines (2014: 57,8 Mio. €). Bei DEUTZ Customised Solutions
wurden 7,5 Mio. € (2014: 8,8 Mio. €) investiert. Wie im Vorjahr
standen in beiden Segmenten sowohl Sachanlagen als auch
Entwicklungsleistungen im Fokus unserer Investitionstatigkeit.

VERMOGENSLAGE
DEUTZ-Konzern: Ubersicht zur Vermdgenslage
in Mio. €
Verén-

31.12.2015 31.12.2014 derung
Langfristiges Vermdgen 589,6 625,8 -36,2
Kurzfristiges Vermogen 4981 523,0 -24,9
Zur VerauBerung gehaltene
Vermdgenswerte 0,4 0,4 -
Vermégen gesamt 1.088,1 1.149,2 -61,1
Eigenkapital 495,6 511,0 -15,4
Langfristige Schulden 280,8 322,7 -41,9
Kurzfristige Schulden 311,7 315,5 -3,8
Eigenkapital und
Schulden gesamt 1.088,1 1.149,2 -61,1
Working Capital
(in Mio. €) 183,6 196,2 -12,6
Working-Capital-Quote
(Stichtag, in %) 14,7 12,8 1,9
Working-Capital-Quote
(Durchschnitt, in %) 17,6 13,3 43
Eigenkapitalquote (in %) 45,5 44,5 1,0

Working Capital: Vorrate zzgl. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen abzgl.
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.
Eigenkapitalquote: Eigenkapital / Eigenkapital und Schulden gesamt.
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